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Kurzportrait

Das CFR ist ein Forschungsinstitut
an der Universitat zu Koln, das unab-
hangige, angewandte Spitzenfor-
schung im Bereich der Finanzmarkte
betreibt. Aktuelle Forschungsschwer-
punkte des CFR liegen im Asset und
Risk Management. Das CFR wurde
2004 auf Initiative der Professoren
Dr. Alexander Kempf und Dr. Dr. h.c.
Axel A. Weber gegriindet. Zentrales
Anliegen des CFR ist es, neues Wis-
sen im Bereich der Finanzméarkte zu
generieren und hierdurch zur Lésung
praktisch relevanter Fragestellungen
beizutragen. Fir dieses Ziel arbeiten
am CFR renommierte Wissenschaft-
ler verschiedener Universitaten aus
dem In- und Ausland mit Nachwuchs-

wissenschaftlern sowie Personlich-
keiten aus der Praxis zusammen.

Das CFR wird finanziell getragen von
der gemeinnitzigen Foérdergesell-
schaft Finanzmarktforschung e.V. Die
Fordergesellschaft hat derzeit 35
Mitglieder, von denen sich 13 Institu-
te als férdernde Mitglieder in beson-
derer Weise engagieren.

Die Leitung des CFR obliegt Herrn
Professor Alexander Kempf, Direktor
des Seminars fir Finanzierungslehre
an der Universitat zu KoIn. Ihm steht
ein Beirat mit Personlichkeiten aus
Wissenschaft und Praxis zur Seite.



Vorwort

CFR 2017 1 1 S

Liebe Freunde und
Forderer des CFR,

auch in einem Umfeld niedriger Zinsen
lassen sich hohe Ertrage erzielen - zu-
mindest im wissenschaftlichen Be-
reich. Solche wissenschaftlichen Ertra-
ge konnten wir im Jahr 2017 in gro-
Rem Umfang verbuchen: Sieben CFR
Working Paper wurden zur Veroffentli-
chung in den besten internationalen
Fachzeitschriften angenommen. Die
Forschungsanstrengungen am CFR
haben sich also wieder einmal gelohnt.

Natlrlich haben wir im vergangenen
Jahr aber nicht nur geerntet, sondern
auch gesat. Getreu unserem Motto
"Wissenschaft entsteht in der Diskussi-
on" waren beispielsweise unsere Re-
search Fellows Vikas Agarwal und
Gjergji Cici bei uns zu Gast, mit denen
wir viele neue Forschungsideen be-
sprochen und gemeinsame Projekte
auf den Weg gebracht haben. So er-
halten unsere  Nachwuchswissen-
schaftler frihzeitig Zugang zur interna-
tionalen Forschungsgemeinschaft.

Solch ein Zugang zahlt sich aus, wie
die beiden exzellenten Promotionen
zeigen, die am CFR in den letzten
zwolf Monaten abgeschlossen wurden.
Stefan Jaspersen hat seine Dissertati-
on zu Grunden und Auswirkungen von
Informationsvorspriingen in der Fonds-
industrie verfasst und einen Teil dieser
Arbeit bereits international publiziert.
Ich freue mich, dass Herr Jaspersen

seine wissenschaftliche Karriere fort-
fuhrt und damit dem Forschungsteam
des CFR auch in Zukunft erhalten
bleibt. Marc-André Goricke, der sich in
seiner Dissertation mit der Bedeutung
des Managers fiir den Erfolg eines
Fonds beschéftigt hat, wechselte da-
gegen im Anschluss an seine Promoti-
on in die Wirtschaft und setzt seine
Fachkenntnis dort zur optimalen Se-
lektion von Fondsmanagern ein - ein
Beispiel fir eine gelungene Verbin-
dung von wissenschaftlicher Exzellenz
und Praxisrelevanz der Forschung am
CFR.

Diese Erfolge waren ohne Sie nicht
moglich gewesen. Sei es, weil Sie uns
finanziell geférdert haben oder uns als
Diskussionspartner zur  Verfligung
standen. Deshalb danke ich lhnen,
den Freunden und Forderern des
CFR, aber auch allen Mitgliedern un-
seres Forschungsteams ganz herzlich
fur Inr Engagement und freue mich auf
die weitere Zusammenarbeit.

Koln, im Februar 2018

. I

Prof. Dr. Alexander Kempf
Direktor des CFR
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Research Fellows

Prof. Vikas Agarwal,
Ph.D.

Prof. Dr. Olaf Korn
Universitat Gottingen

Prof. Gjergji Cici,
Ph.D.

College of William &
Mary

Prof. Laura Starks,
Ph.D.
University of Texas

Prof. Dr. Monika
Gehde-Trapp
Universitat
Hohenheim

Prof. Dr. Erik Theissen
Universitat Mannheim

Prof. Russ Wermers,
Ph.D.
University of Maryland

Prof. Dr. Joachim
Grammig
Universitat Tubingen

Prof. Pradeep Yadav,
Ph.D.
University of Oklahoma

Prof. Dr. Dieter Hess
Universitat zu Koln

Prof. Dr. Alexander
Kempf
Universitat zu Koln
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Juniorprofessoren

Jun.-Prof. Dr. Peter Limbach
Forschung: Corporate Finance,
Corporate Governance, Asset Ma-
nagement.

Postdocs

Dr. Mathias Hoffmann
Forschung: Geldpolitik, internatio-
nale Makrookonomie.

Dr. Stefan Jaspersen
Forschung: Investmentfonds,
Investorenverhalten.

Doktoranden

Mario Hendriock

Forschung: Auswirkungen von
Wettbewerbsverboten in Arbeits-
vertrdgen von Fondsmanagern.

Simon Lesmeister

Forschung: Landerspezifische
Unterschiede im Abstimmungsver-
halten von Anteilseignern.

Dr. Alexander Piitz
Forschung: Verhalten von Fonds-
managern, Hedgefonds.

Dr. Florian Sonnenburg
Forschung: Investmentfonds, Cor-
porate Finance.

Claudia Peitzmeier
Forschung: Wissenstransfer zwi-
schen Fondsgesellschaften.




I 41 CFR 2017 Personen

Vorstand der Fordergesellschaft Finanzmarktforschung e.V.

Harry Ploemacher
Talanx Asset
Management

Dr. Wolfgang Leoni
Vorsitzender

Karl-Heinz Moll ' Ulrich Voigt
DZ BANK A W Sparkasse KélnBonn

Mitglieder des Beirats

= Dr. Rudolf Apenbrink = Helmut Paulus
HSBC Trinkaus & Burkhardt Quoniam Asset Management
= Dr. Stefan Dahm = Ulrich Sommer
Stadtsparkasse Diisseldorf Deutsche Apotheker- und
Arztebank
= Prof. Dr. Axel Freimuth = Michael Stolting
Universitat zu Koin NRW.BANK
= Dr. Walter Herzog = Werner Taiber

Oddo BHF Asset Management

= Prof. Dr. Werner Mellis = Marcus Thiel
Universitat zu Kéln AXA Konzern
= Margarete Miiller = Prof. Dr. Dr. h.c. Axel A. Weber

Deutsche Bundesbank

= Dr. Stefan Nellshen
Bayer-Pensionskasse
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Aktuelle Forschung am CFR

Die aktuelle Forschung am CFR war
im Jahr 2017 vor allem gepragt durch
den Abschluss einiger Forschungs-
projekte. Mehrere Working Paper ha-
ben den letzten Feinschliff erhalten
und sind in international fiihrenden
Fachzeitschriften ~ zur  Veroffentli-
chung angenommen worden.

So etwa das CFR Working Paper
2014-11, welches untersucht, ob sich
die Berufserfahrung, die Fondsmana-
ger fruher auBerhalb der Fondsbran-
che gesammelt haben, positiv auf die
Fondsperformance auswirkt. Die Ant-
wort ist eindeutig: Manager liefern ei-
ne deutlich bessere Performance in
den Branchen ab, in denen sie friiher
gearbeitet haben, als in anderen
Branchen. Fir eine Fondsgesell-
schaft bedeutet dies, dass sie sol-
chen Managern am besten die Ver-
antwortung fir entsprechende Sek-
torfonds Ubertragen oder sie als Ex-
perten fir diese Sektoren in Anla-
geteams integrieren sollte.

Ein weiteres Beispiel ist das CFR
Working Paper 2014-14. Im Mittel-
punkt dieses Papiers steht die Frage,
was eine Fondsgesellschaft tun kann,
um ihre Fonds erfolgreicher zu ma-
chen. Konkret wird untersucht, ob
Fonds von einer effizienten Orderab-
wicklung durch die Fondsgesellschaft

profitieren. Das Ergebnis lautet: Ja!
Fonds von Fondsfamilien mit effizien-
ter Orderabwicklung erzielen eine
deutlich héhere Performance als ver-
gleichbare Fonds von Gesellschaften
mit schlechterer Orderabwicklung.
Dies resultiert zum einen aus der di-
rekten Kostenersparnis beim Han-
deln und zum anderen daraus, dass
eine effiziente Orderabwicklung den
Fonds Handelsstrategien ermdglicht,
die sich ansonsten nicht lohnen wir-
den.

Die obigen beiden Papiere sind Bei-
spiele fur den erfolgreichen Ab-
schluss von Forschungsprojekten am
CFR. Sie sind die Friichte eines teils
mehrere Jahre andauernden und
durch viele Diskussionen und Uberar-
beitungen gepragten Prozesses, der
mit einer ldee beginnt und im Idealfall
mit einer Verdffentlichung endet. Ein
wichtiger Meilenstein wahrend dieses
Prozesses ist die Erstellung des ers-
ten Arbeitspapiers, mit dem das Pro-
jekt in die offentliche Wahrnehmung
eintritt. Auch im vergangenen Jahr
haben am CFR wieder diverse Pro-
jekte diesen ersten Meilenstein ge-
nommen.

Im CFR Working Paper 2017-02 geht
es beispielsweise um die Frage, ob
Fondsmanager bei ihren Anlageent-
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scheidungen nach dem Prinzip
,Gleich und gleich gesellt sich gern®
vorgehen. Wenn Menschen dazu nei-
gen, in Partnerschaften, im Freun-
deskreis oder in Arbeitsgruppen eher
Verbindungen mit ihresgleichen ein-
zugehen, warum dann nicht auch in
der Kapitalanlage? So untersuchen
die Autoren dieses Papiers, ob
Fondsmanager, die eine groke Ahn-
lichkeit zum CEO eines Unterneh-
mens aufweisen, bevorzugt in Aktien
dieses Unternehmens investieren.
Die Ergebnisse der Studie belegen
dies eindeutig, und interessanter-
weise scheint dies auch eine rationa-
le Strategie zu sein. Denn ihre Inves-
titionen in Unternehmen mit ahnli-
chen CEOs sind erfolgreicher als ihre
sonstigen Anlagen — ein Hinweis da-
rauf, dass sie die Signale von &hnli-
chen CEOs besser deuten kdénnen
als die von anderen CEOs.

Aber auch abseits der Fondsfor-
schung sind neue Arbeitspapiere ent-
standen. Im CFR Working Paper
2017-03 wird beispielsweise unter-
sucht, wie die systematischen Risi-
ken von Unternehmensanleihen am
besten gemessen werden kdénnen.
Aufbauend auf ihren Ergebnissen
empfehlen die Autoren Methoden zur
Prognose von Anleiherenditen und
zur Konstruktion einer Benchmark fiir
Anleihen und Anleiheportfolios. Ein
sehr interessantes Papier mit hohem
praktischen Nutzen.

Wahrend fir diese und einige weitere
Projekte bereits Arbeitspapiere exis-
tieren, sind diese bei anderen noch in
der Entstehung. In einer solchen
Friihphase sind beispielsweise die
folgenden drei Projekte aus dem
Fondsbereich. So beschaftigen sich
Wissenschaftler am CFR mit syndi-
zierten Krediten als Anlageinstrumen-
te fur Investmentfonds. Auch zur Fra-
ge, wie sich Wissen zwischen kon-
kurrierenden Fondsgesellschaften
ausbreitet, wird geforscht. Oder auch:
Welche Auswirkungen haben Wett-
bewerbsverbote in Arbeitsvertragen
von Fondsmanagern auf deren Anla-
geverhalten? Erste Ergebnisse liegen
bereits vor und verheilRen einige
spannende neue CFR Working Paper
im Jahr 2018.

Wir freuen uns, wenn Sie sich flir un-
sere Forschungsarbeiten interessie-
ren. Sprechen Sie uns gerne an oder
laden Sie sich die bereits verfiigha-
ren Working Paper von unserer
Homepage herunter. Zu allen Papie-
ren finden Sie dort auch eine Zusam-
menfassung, die lhnen die wesentli-
chen Erkenntnisse der Arbeiten in
knapper Form erlautert. Nutzen Sie
diese Gelegenheit, um von den neu-
esten Erkenntnissen der Forschung
am CFR zu profitieren!
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CFR Working Paper 2017

CFR Working Paper 2017-01

J. Grammig & E.-M. Kuchlin: A Two-
Step Indirect Inference Approach to
Estimate the Long-Run Risk Asset
Pricing Model.

CFR Working Paper 2017-02

S. Jaspersen & P. Limbach: Knowing
Me, Knowing You? Similarity to the
CEO and Fund Managers’ Invest-
ment Decisions.

CFR Working Paper 2017-03

G. Cici, S. Gibson & R. Moussawi:
Explaining and Benchmarking Corpo-
rate Bond Returns.

CFR Working Paper 2017-04

G. Cici, P. B. Shane & Y. S. Yang:
Do Connections with Buy-Side Ana-
lysts Inform Sell-Side Analyst Re-
search?

Alle CFR Working Paper sind
online unter www.cfr-cologne.de
einzusehen sowie auf Anfrage als
Printversion erhaltlich.
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Veroffentlichungen

Veroffentlichte
CFR Working Paper

CFR Working Paper 2014-11

G. Cici, M. Gehde-Trapp, M. Goricke
& A. Kempf: The Investment Value of
Mutual Fund Managers' Experience
outside the Financial Sector, er-
scheint in: Review of Financial Stu-
dies.

CFR Working Paper 2016-10

V. Agarwal, R. Vashishtha & M. Ven-
katachalam: Mutual Fund Transpar-
ency and Corporate Myopia, er-
scheint in: Review of Financial Stud-
ies.

CFR Working Paper 2016-02

A. Gargano, A. G. Rossi & R. Wer-
mers: The Freedom of Information
Act and the Race Towards Infor-
mation Acquisition, Review of Finan-
cial Studies, Vol. 30, 2017, S. 2179-
2228.

CFR Working Paper 2015-08

V. Agarwal, T. Clifton Green & H.
Ren: Alpha or Beta in the Eye of the
Beholder: What Drives Hedge Fund
Flows, erscheint in: Journal of Finan-
cial Economics.

CFR Working Paper 2015-16

D. Blake, A. G. Rossi, A. Timmer-
mann, |. Tonks & R. Wermers: Net-
work Centrality and Pension Fund
Performance, erscheint in: Journal of
Financial Economics.

CFR Working Paper 2015-03

V. Agarwal, Y. E. Arisoy & N. Y. Naik:
Volatility of Aggregate Volatility and
Hedge Funds Returns: Journal of
Financial Economics, Vol. 125, 2017,
S. 491-510.

CFR Working Paper 2015-07

V. Agarwal, S. Ruenzi & F. Weigert:
Tail Risk in Hedge Funds: A Unique
View from Portfolio Holdings, Journal
of Financial Economics, Vol. 125,
2017, S. 610-636.

CFR Working Paper 2013-05

M. Gehde-Trapp, P. Schuster & M.
Uhrig-Homburg: The Term Structure
of Bond Liquidity, erscheint in: Jour-
nal of Financial and Quantitative Ana-
lysis.
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CFR Working Paper 2013-09

M. J. Kamstra, L. A. Kramer, M. D.
Levi & R. Wermers: Seasonal Asset
Allocation: Evidence from Mutual
Fund Flows, Journal of Financial and
Quantitative Analysis, Vol. 52, 2017,
S. 71-109.

CFR Working Paper 2012-09

G. Cici, A. Kempf & C. Sorhage: Do
Financial Advisors Provide Tangible
Benefits for Investors? Evidence from
Tax-Motivated Mutual Fund Flows,
Review of Finance, Vol. 21, 2017, S.
637-665.

CFR Working Paper 2014-14

G. Cici, L. Dahm & A. Kempf: Trading
Efficiency of Fund Families: Impact
on Fund Performance and Invest-
ment Behavior, Journal of Banking
and Finance, Vol. 88, 2018, S. 1-14.

CFR Working Paper 2013-06

S. Bethke, M. Gehde-Trapp & A.
Kempf: Investor Sentiment, Flight-to-
Quality, and Corporate Bond Como-
vement, erscheint in: Journal of
Banking and Finance.

CFR Working Paper 2015-02

G. Cici, S. Jaspersen & A. Kempf:
Speed of Information Diffusion within
Fund Families, Review of Asset Pric-
ing Studies, Vol. 7, 2017, S. 144-170.

CFR Working Paper 2012-01

L. Andreu & A. Putz: Choosing Two
Business Degrees versus Choosing
One: What Does it Tell about Mutual
Fund Managers’ Investment Behav-
jor?, Journal of Business Research,
Vol. 75, 2017, S. 138—146.

CFR Working Paper 2013-02

C. Andres, A. Betzer, M. Doumet &
E. Theissen: Open Market Share
Repurchases in Germany: A Condi-
tional Event Study Approach, er-
scheint in: Abacus.

Der Erfolg unserer Forschung basiert auf dem
Austausch zwischen Wissenschaft und Praxis. Die
Veranstaltungen des CFR, wie hier das 16. Kdlner
Finanzmarktkolloquium  bei der  Sparkasse
KoéInBonn, bieten hierfiir ideale Gelegenheiten.

CFR Working Paper 2017-01

J. Grammig & E.-M. Kichlin: A Two-
Step Indirect Inference Approach to
Estimate the Long-Run Risk Asset
Pricing Model, erscheint in: Journal of
Econometrics.




I 10| CFR 2017

Veranstaltungen

16. Kolner Finanzmarktkolloquium

Das Finanzmarktkolloquium zog auch
2017 wieder eine Gruppe namhafter
Forscher aus der ganzen Welt nach
KéIn. In den R&umlichkeiten der
Sparkasse KolnBonn prasentierten
und diskutierten diese ihre aktuellen
Forschungspapiere.

Programm des Kolloquiums

10.15 Uhr  Mathijs Cosemans
(Rotterdam School of Management),
Rik Frehen (Tilburg University): Sa-
liency Theory and Stock Prices: Em-
pirical Evidence.

10.55 Uhr Christian Schlag, Julian
Thimme, Rudiger Weber (Goethe-
University Frankfurt): Implied Volatili-
ty Duration and the Early Resolution
Premium.

12.00 Uhr Stephan Jank, Christoph
Roling (Deutsche Bundesbank), Esad
Smajlbegovic (Erasmus School of
Economics): Flying Under the Radar:
The Effects of Short-Sale Disclosure
Rules on Investor Behavior and
Stock Prices.

13.50 Uhr  Pekka Honkanen, Da-
niel Schmidt (HEC Paris): Price and
Liquidity Spillovers during Fire Sale
Episodes.

Professor Vikas Agarwal von der Georgia State University
referiert auf dem 16. Koélner Finanzmarktkolloquium zum
Einfluss von ETFs auf die Liquiditat der zu Grunde liegen-
den Aktien.

14.30 Uhr Postersession

Nicole Branger, Hendrik Hulsbusch,
T. Frederik Middelhoff (Finance Cen-
ter Munster): Idiosyncratic Volatility,
its Expected Variation, and the
Cross-Section of Stock Returns.

llya Dergunov, Christoph Meinerding,
Christian Schlag (Goethe-University
Frankfurt): Good Inflation, Bad Infla-
tion, and the Pricing of Real Assets.
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Neben Vortragen gibt es eine Postersession, in der Wissenschaftler ihre Projekte
prasentieren.

Jantje Sénksen (University of Tibin-
gen): Empirical Asset Pricing with
Multi-Period Disasters and Partial
Government Defaults.

Thomas Johann, Erik Theissen
(University of Mannheim): The Best
in Town: A Comparative Analysis of
Low-Frequency Liquidity Estimators.

Marcel Miiller, Tobias Rosenberger,
Marliese Uhrig-Homburg (Karlsruhe
Institute of Technology): Fake Alpha.

Pavel Lesnevski (University of Mann-
heim), Esad Smaijlbegovic (Erasmus
School of Economics): Surprise in
Short Interest.

16.10 Uhr Heiko Jacobs (University
of Mannheim), Sebastian Mdller
(German Graduate School of Ma-
nagement and Law): ... And Nothing
Else Matters? On the Dimensionality
and Predictability of International
Stock Returns.

16.50 Uhr Vikas Agarwal (Georgia
State University), Paul Hanouna,
Rabih Moussawi (Villanova Universi-
ty), Christof Stahel (US Securities
and Exchange Commission): Do
ETFs Increase the Commonality in
Liquidity of Underlying Stocks?
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CFR Research Workshop 2017

Der Research Workshop dient dem
unmittelbaren Austausch zwischen
den Forschern am CFR und den Mit-
arbeitern der Forderinstitute des
CFR. Fir beide Seiten ein Gewinn:
Die Vertreter der Forderinstitute er-
halten einen direkten Einblick in die
laufende Forschung am CFR und die
Forscher wichtigen Input aus der
Praxis. Im Februar 2017 fand der
Workshop in den Raumlichkeiten der
Deutsche Apotheker und Arztebank
in Disseldorf statt.

Themen der Vortriage

Marc-André Goricke: Der Wert von
Sektorfonds in der Fondsgesell-
schaft.

Stefan Jaspersen: Performancevor-
teile durch qualitative Informationen.

Peter Limbach: Die Bedeutung des
CEOs in der Aktienauswahl des
Fondsmanagers.

Marc-André Goricke stellt den Mitgliedern der CFR Foérderinstitute seine aktuellen For-
schungsergebnisse zu Sektorfonds vor.
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BVI-CFR Event 2017

Uber die Gruppe der CFR-
Fordermitglieder hinaus pflegt das
CFR seit Jahren den Kontakt zum
Bundesverband Investment und As-
set Management e.V. (BVI). Gemein-
sam richten beide das jahrliche BVI-
CFR Event aus. Auf dieser Veranstal-
tung haben Fihrungskrafte und Mit-
arbeiter der Mitgliedsgesellschaften
des BVI die Mdéglichkeit, sich mit den

Forschern des CFR (ber aktuelle
Trends in der Forschung zum Asset

Florian Sonnenburg tragt auf dem BVI-CFR Event
zum Einfluss von CEO Fitness auf den Unterneh-
menswert vor.

und Risk Management auszutau-
schen.

Im November 2017 wurden dabei in
den Raumlichkeiten des BVI in
Frankfurt die Fragen diskutiert, ob die
Aktienauswahl von Fondsmanagern
von der Ahnlichkeit zwischen CEO
und Fondsmanager beeinflusst wird,
ob sich die korperliche Fitness des
CEOs im Wert des Unternehmens
widerspiegelt und welche Bedeutung
syndizierte Kredite als Investitionsob-
jekte fur Investmentfonds haben.

Programm der Veranstaltung

Peter Limbach: Wahlen Fondsma-
nager Aktien nach ihrer demographi-
schen Ahnlichkeit zum CEO?

Florian Sonnenburg: Managen fitte-
re CEOs erfolgreichere Unterneh-
men?

Alexander Piitz: Welche Rolle spie-
len syndizierte Kredite im Portfolio
von Investmentfonds?
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CFR Research und Intern Seminare

Uber die jahrlichen Events hinaus
bieten die CFR Seminare die Mog-
lichkeit zu einem kontinuierlichen
Austausch zwischen Wissenschaft
und Praxis. In den Seminaren disku-
tieren externe Wissenschaftler aus
dem In— und Ausland sowie Mitglie-
der des CFR Research Teams uber
aktuelle  Forschungsprojekte  und
neue Ideen. Mitarbeiter der Férderin-
stitute sind als Gaste stets willkom-
men. Nachfolgend eine Auswahl der
Vortrége im Berichtszeitraum:

Gunnar Grass

HEC Montréal

How do Informed Investors Trade in
the Options Market?

Mario Hendriock

Universitat zu Kéln

Non-Compete Clauses in the Mutual
Fund Industry.

Stefan Jaspersen

Universitat zu Koln

Social Ties and Favoritism in Mutual
Fund Families.

Simon Lesmeister

Universitat zu Kéln

Cross-Country Differences in Share-
holders' Voting Behavior.

Peter Limbach

Universitat zu Kéln

Where do Investor Relations Matter
the Most? Evidence from the U.K.
and Germany.

Alberto Manconi

Bocconi University

Is FinTech a Threat to Financial Sta-
bility? Evidence from Peer-to-Peer
Lending in China.

Claudia Peitzmeier

Universitat zu Koln
Inter-Organizational Spillovers in the
Mutual Fund Industry.

Markus Schmid

Universitat St. Gallen

Peer Pressure in Corporate Earnings
Management.

Florian Sonnenburg

Universitat zu Kéln

What Matters in Mutual Fund Gover-
nance.

Roine Vestman

Stockholm University

Are Mutual Fund Managers Paid for
Investment Skill?
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CFR Student Group Events

Ziel der CFR Student Group ist es,
universitare Ausbildung und prakti-
sche Tatigkeit zu verknipfen. Die
Mitglieder der Student Group organi-
sieren dazu selbstandig Fachvortrage,
Case Studies oder Workshops mit
ausgewahlten Unternehmen. Auch
Mitarbeiter unserer CFR Forderinstitu-
te bringen sich hier immer wieder als
Experten aus der Praxis ein. Neben
dem fachlichen Input erhalten die
Studierenden hier auch die Gelegen-
heit, sich Uber Einstiegsmoglichkeiten
bei dem jeweiligen Unternehmen zu
informieren.

Ausgewahlte Vortrage im Rahmen der
Student Group Events:

HKCF
M&A im Energiesektor.

Accenture
Banking in the NEW.

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
Optionen und Zertifikate.

Waterland Private Equity

Private Equity am Beispiel der erfolg-
reichen Waterland Buy & Build Strate-
gie.

Standard & Poor’s (S&P)
Bankenrating.

Deutsche Bank AG
Einstiegsmaoglichkeiten in der Corpo-
rate & Investment Bank.

Foto: zweimalig GbR, Koln
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