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Die mobile Internettechnologie erméglicht jederzeit Zugang zu Informationen im Inter-
net und in sozialen Medien iiber ein mobiles Endgerdt und hat die Art und Weise, wie
Nachrichten iiber Fundamentaldaten von Unternehmen von den Anlegern empfangen und
verbreitet werden, tiefgreifend beeinflusst - und folglich auch die Art und Weise, wie sich
diese Informationen in den Wertpapierkursen niederschlagen. Diese Art des Zugangs zu
Informationen hat auf den Kapitalmérkten grofle Bedeutung erlangt. Jiingste Erhebungen
zeigen, dass Marktteilnehmer beim Handel, bei der Analyse und bei der Kommunikation

in hohem Mafle auf die mobile Internettechnologie zuriickgreifen.

Waéhrend mobile Internetgerdte von den Marktteilnehmern zwar fiir die einfache und
schnelle Suche nach Informationen, Kommunikation und den Handel auf den Méarkten
genutzt werden konnen, werden dieselben Geréte haufig auch fiir routineméfige (und viel-
leicht ablenkende) personliche Aktivitaten, z.B. in nicht-borsenbezogenen sozialen Netz-
werken, verwendet. Dementsprechend kénnen mobile Internetgerite auf der einen Seite den
Handel und die Preisbildung an den Wertpapiermérkten fordern (Informations-Effizienz-
Hypothese), doch kann die Technologie andererseits auch negative Auswirkungen haben,
indem sie die Aufmerksamkeit der Marktteilnehmer entweder auf weniger wichtige Markt-
informationen lenkt oder sogar ganz von den Aktivitaten an der Borse ablenkt (Hypothese

der begrenzten Aufmerksambkeit).

Im vorliegenden CFR Working Paper befassen sich die Autoren mit diesen potenziell
widerspriichlichen Kréften, indem sie Verdnderungen der Aktienmarktaktivitdten im Zu-
sammenhang mit Ausféllen des BlackBerry Internet Service (BIS), eines wahrend des

Stichprobenzeitraums der Studie weit verbreiteten mobilen Internetsystems, untersuchen.

Die Ergebnisse der Studie unterstiitzen die Hypothese der begrenzten Aufmerksamkeit.
Insbesondere an Tagen, an denen der BIS ausgefallen ist, Anleger also in der Nutzung der
mobilen Internettechnologie eingeschrinkt und dadurch weniger abgelenkt sind, verzeich-
net die Studie einen starken Anstieg des Aktienhandels, sowohl gemessen an der Anzahl
der Trades als auch am Handelsvolumen. Erstaunlicherweise zeigt sich der Effekt besonders
stark bei Aktien, die hauptsichlich von institutionellen Anlegern gehalten werden - was
vermuten lasst, dass diese Anleger anfélliger fir mobilfunkbedingte Ablenkungen sind. Ins-
gesamt bleibt also festzuhalten, dass die Kosten mobiler Internettechnologie (Ablenkung)

deren Nutzen (schneller und einfacher Zugang zu Informationen) iiberwiegen koénnen.



