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In diesem Papier wird das Handelsverhalten großer Marktteilnehmer während des Versuchs 
einer künstlich erzeugten Marktknappheit untersucht. Wir betrachten den in London 
gehandelten Bond-Future Kontrakt. Unter Verwendung der Cash- und Future-Transaktionen 
von Händlern und Kunden untersuchen wir deren strategisches Handelsverhalten, 
Preisverzerrungen und das Lernen von Marktteilnehmern während der Marktmanipulation. 
Wir zeigen, dass die deutlichen Unterschiede in den Strafzahlungen für Lieferausfälle 
zwischen dem Cash- und Futures-Markt eine Marktmanipulation begünstigen. Wir schlagen 
verschiedene regulatorische Maßnahmen vor, mit denen solche Marktmanipulationen 
verhindert werden können. 
 
 


